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Ключевые результаты 2012 года 

Наименование показателя 2011 2012 
Изменение 

2012/2011 

Выручка, млн руб. 129 366 125 324 -3,1 % 

Операционная прибыль, млн руб. 25 110 26 186 4,3 % 

EBITDA(1), млн руб. 41 649 43 580 4,6 % 

Рентабельность по EBITDA, % 32,2 % 34,8 % 2,6 п.п. 

Чистая прибыль, млн руб. 18 043 18 950 5,0 % 

Чистая рентабельность, % 13,9 % 15,1 % 1,2 п.п. 

Чистый долг, млн руб. 42 531 45 776 7,6 % 

Чистый долг/EBITDA, х 1,02 1,05 0,03 п.п. 

Полезный отпуск, млн кВтч 75 470 78 546 4,1 % 

Примечание: (1)  здесь и далее: чистая прибыль + налог на прибыль + проценты к уплате + амортизация + финансовые расходы – финансовые доходы. 
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EBITDA Рентабельность по EBITDA 
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Чистая прибыль Чистая рентабельность 

ВЫРУЧКА 

EBITDA 
ЧИСТАЯ ПРИБЫЛЬ 

ОПЕРАЦИОННАЯ ПРИБЫЛЬ 

(3,1 %) 4,3 % 

4,6 % 
5,0 % 

Причины изменения ключевых финансовых показателей по сравнению с 2011 г.:  

 снижение выручки обусловлено частичным переходом функций оператора «котловых» расчетов по г. Москве к ОАО «ОЭК».  

 увеличение прибыли от операционной деятельности произошло в результате  роста прочего операционного дохода (+143 % 

в связи с оприходованием основных средств в результате инвентаризации). 

 рост чистой прибыли вызван увеличением прочего операционного дохода, а также ростом финансовых доходов (+1 458 % - 

эффект от сделки по приобретению облигаций ОАО «Энергоцентр» на консолидированном уровне, а также от 

дисконтирования облигационного займа ОАО «Энергоцентр» в связи с заключением мирового соглашения с кредиторами). 

Финансовые результаты 2012 г. 
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Примечания: (1) по цене закрытия на 28.12.2012, источник: Bloomberg; (2) Информация об отчетных сегментах отчетности по МСФО за 2012 г. ОАО «Российские 

сети» (данные управленческого учета) 

ОАО «МОЭСК» ЯВЛЯЕТСЯ КРУПНЕЙШЕЙ СРЕДИ ВСЕХ РОССИЙСКИХ РАСПРЕДЕЛИТЕЛЬНЫХ СЕТЕВЫХ КОМПАНИЙ 

РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ ПО EBITDA(2) 

 

АКТИВЫ(2) 

 

РЫНОЧНАЯ КАПИТАЛИЗАЦИЯ(1) ВЫРУЧКА(2) 

Лидирующие показатели в отрасли 
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Ключевые операционные результаты 
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Высоковольтные центры питания  

Подстанции распределительных сетей 
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Полезный отпуск, млн кВтч Потери, % 

5 % 

- 0,7 п.п. 

64 583 65 661 67 630 3,0 % 
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Фактическое присоединение 
Фактически присоединенная мощность 

15 % 

55 % 
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Выручка Средний тариф на ТП 

+15 % 

СТРУКТУРА ВЫРУЧКИ ПО ВИДАМ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

Выручка по передаче электроэнергии  снизилась на 6 % в связи с 

частичным  переходом функций оператора «котловых» расчетов 

по г. Москве к ОАО «ОЭК». Выручка по техприсоединению по 

МСФО выросла на 15 % по сравнению с падением на 7,8 % по 

РСБУ, что обусловлено доходами в рамках соглашений о 

компенсации потерь, которые в соответствии с МСФО отражены в 

составе выручки от данного вида деятельности.  

ВЫРУЧКА ПО ПЕРЕДАЧЕ ЭЛЕКТРОЭНЕРГИИ И СРЕДНИЙ ТАРИФ 

ВЫРУЧКА ПО ТЕХ.ПРИСОЕДИНЕНИЮ И СРЕДНИЙ ТАРИФ(1) 
 

Выручка 
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Передача э/э Технологическое присоединение Прочее 

129 366 125 324 
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Выручка Средний тариф на передачу э/э 

-6 % 

-3,1 % 

Примечания: (1) (Сумма актирования (полного) / Мощность заактированная * 1,18  по Москве ) +(Сумма актирования (полного) / Мощность заактированная * 1,18  

по МО) / 2 
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Ремонтное обслуживание 

Расходы на персонал 

Амортизация 

Прочие 

Столбец1 

Компенсация потерь 

Услуги ОАО "ФСК ЕЭС" 

Услуги ТСО 

СТРУКТУРА ОПЕРАЦИОННЫХ РАСХОДОВ  Снижение операционных расходов в значительной степени 

обусловлено изменением схемы расчетов по передаче 

электроэнергии по г. Москве, в результате чего расходы на услуги 

ТСО снизились сразу на 27 %,  или составили 21 % всех 

операционных расходов по сравнению с 28 % по результатам 2011 г.  

 

 Сокращение расходов на покупку потерь произошло за счет 

снижения объема потерь как результат мероприятий по 

энергоэффективности и цены электроэнергии, приобретаемой в 

целях компенсации потерь. 

 

  Рост затрат на персонал обусловлен увеличением взносов в 

пенсионные фонды и уменьшением актуарной прибыли по 

долгосрочным вознаграждениям. 

 

 Снижение затрат на ремонтное обслуживание объясняется 

отсутствием  в 2012 г. дополнительных работ по ликвидации аварий, 

связанных с последствиями «Ледяного дождя». 

 

     Рост амортизации произошел в результате значительного 

 ввода в эксплуатацию  и модернизации основных средств в конце 

2011 г. и в течение 2012 г. 

      

 Среди других расходов, наибольший рост показали статьи:  резерв 

под обесценение материалов , обесценение основных средств, 

резерв по судебным искам,  расходы по регистрации прав на 

недвижимость и земельные участки,  расходы на услуги компаньонов 

по технологическому присоединению.  

  

Расходы 
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(105 634) (102 490) -3,0 % 



 

 

Рост показателя  EBITDA составил  5 % и обусловлен снижением расходов на передачу электроэнергии,  аренду,  расходов на ремонты, а также 

увеличением прочего операционного дохода. 

5 %,   1 932 млн руб. 

м
л

н
 р

уб
. 

Изменение EBITDA 
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изменение, оказавшее влияние на снижение EBITDA 

изменение, оказавшее влияние на увеличение EBITDA  
 



Изменение потоков денежных средств 
8 

3 945 

43 580 

5 815 (6487) 
(3 215) 

39 692 (38 703) 990 8 692 

(51) 
(4 026) 

(1 218) 

8 332 

Денежные  
средства  

и их эквиваленты  
на конец 2011 года 

EBITDA  
2012 

Прочие  
неденежные  

составляющие 

Изменения 
в оборотном  

капитале 

Налоговые  
выплаты 

Операционный  
денежный  

поток 

Капитальные 
вложения 

Свободный  
денежный  

поток  
для компании 

Погашение  
чистого  
долга 

Приобретение  
неконтролирующей  

доли участия 

Уплаченные %  Дивиденды Денежные  
средства  

на конец  2012 

м
л

н
 р

уб
. 

+111 %, + 4 387 млн руб.  

изменение, оказавшее влияние на сокращение денежных средств 

изменение, оказавшее влияние на увеличение денежных средств 

промежуточные итоговые показатели 

 

 
 



Увеличение прибыли от операционной деятельности  в 2012 г. связано с уменьшением выплат за покупную электроэнергию на компенсацию 

потерь, выплат в адрес ТСО, выплат за аренду имущества и за ремонтное обслуживание.   

Чистая прибыль 
9 

Наименование показателя 2011 2012 
Изменение 

2012/2011 

Операционная прибыль, млн руб. 25 110 26 186 4,3 % 

Финансовые доходы, млн руб. 124 1 933 1 459 % 

Финансовые расходы, млн руб. (1 789) (2 722) 52 % 

Прибыль до уплаты налогов, млн руб. 23 445 25 397 8 % 

Налог на прибыль и иные платежи, млн руб. (5 402) (6 447) 19 % 

Чистая прибыль, млн руб. 18 043 18 950 5 % 

Количество выпущенных акций, шт. 48 707 091 574 - 

Прибыль на акцию, руб./шт. 0,3685 0,3893 6 % 
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СТРУКТУРА ДОЛГА И ЧИСТЫЙ ДОЛГ 

 

 

ФИНАНСОВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ 

АНАЛИЗ ИЗМЕНЕНИЯ ЧИСТОГО ДОЛГА 

  

+ 8 %, + 3 245 

СТРУКТУРА ДОЛГА ПО ВИДАМ ЗАЙМОВ 

Капитал и чистый долг 
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Краткосрочный долг Долгосрочный долг Чистый долг 

Наименование показателя 2011 2012 Изменение 

Чистый долг/Капитал, х 0,35 0,33 (0,02) п.п. 

Капитал/Совокупные активы, х 0,49 0,52 0,03 п.п. 

Чистый долг/EBITDA(1), х 1,02 1,05 0,03 п.п. 

Средневзвешенная  ставка  кредитования, %  8,16 8,59 0,43 п.п. 

Наименование показателя 2011 2012 Изменение 

Кредиты и займы, млн руб.  39 065 42 295 8 % 

Обязательства по финансовой 

аренде, млн руб.  
2 921 926 (68 %) 

Векселя, млн руб.  1 254 - (100 %) 

Облигационный заем, млн руб.  3 236 10 886 (236  %) 

Итого 46 476 54 107 16 % 

изменение, оказавшее влияние на снижение чистого долга 

изменение, оказавшее влияние на увеличение чистого долга 
 
 



Ключевые события 2012 г. 
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11.01.2012 

S&P присвоило 
ОАО «МОЭСК» 

кредитные 
рейтинги «ВВ-/ 

ruAА-»; прогноз - 
«Стабильный» 

05.05.2012 

Минэнерго 
России приказом 
от 05.05.2012 № 
241 утвердило 

инвестиционную 
программу ОАО 

«МОЭСК» на 
2012-2017 гг. 

 

25.06.2012 

Состоялось 
годовое Общее 

собрание 
акционеров по 

результатам 2011 
г.: на выплату 
дивидендов 

направлено1 218 
млн руб., размер 

дивиденда 
составил 0,025 
руб. на акцию 

10.07.2012 

Исполняющим 
обязанности 

Генерального 
директора ОАО 

«МОЭСК» 
назначен 

Синютин Петр 
Алексеевич 

12.10.2012 

ФСТ России 
согласовала 

переход 
Общества на RAB 
и долгосрочные 

параметры 
регулирования на 

2012-2017 гг. 

01.11.2012 
Осуществлен 

переход на 
регулирование 

тарифов с 
применением 
метода RAB 

19.11.2012 

Минэнерго 
России 

увеличило 
инвестиционную 

программу на 
2012-2017 гг. на 

1,4 %  

18.12.2012 

Акции ОАО 
«МОЭСК» 

включены в 
Индекс ММВБ 



   

Настоящая презентация не является офертой либо приглашением делать оферты (рекламой) в отношении 
приобретения или подписки на ценные бумаги ОАО «МОЭСК». Ни презентация, ни какая-либо ее часть, ни факт ее 
представления или распространения не являются основанием для заключения какого-либо договора или принятия 
инвестиционного решения, и на презентацию не следует полагаться в этом отношении.   
 
В данной презентации могут быть приведены прогнозные заявления. Прогнозные заявления не основываются на 
фактических обстоятельствах и включают в себя заявления в отношении намерений, мнений или текущих ожиданий 
ОАО «МОЭСК» в отношении результатов своей деятельности, финансового положения, ликвидности, перспектив роста, 
стратегии и отрасли промышленности, в которой работает ОАО «МОЭСК». По своей природе для таких прогнозных 
заявлений характерно наличие рисков и факторов неопределенности, поскольку они относятся к событиям и зависят от 
обстоятельств, которые могут не произойти в будущем. ОАО «МОЭСК» предупреждает о том, что прогнозные 
заявления не являются гарантией будущих показателей, и фактические результаты деятельности ОАО «МОЭСК», его 
финансовое положение и ликвидность, а также развитие отрасли промышленности, в которой оно работает, могут 
существенным образом отличаться от тех, которые приведены в прогнозных заявлениях, содержащихся в настоящем 
документе. Кроме того, даже если результаты деятельности ОАО «МОЭСК», его финансовое положение и ликвидность, 
а также развитие отрасли промышленности, в которой оно работает, будут соответствовать прогнозным заявлениям, 
содержащимся в настоящем документе, данные результаты и события не являются показателем результатов и 
событий в будущем.  
 
Помимо официальной информации о деятельности ОАО «МОЭСК», в настоящей презентации содержится 
информация, полученная от третьих лиц. Эта информация была получена из источников, которые, по мнению ОАО 
«МОЭСК», являются надежными. Тем не менее, мы не гарантируем точность данной информации, которая может быть 
сокращенной или неполной. Все мнения и оценки, содержащиеся в настоящем материале, отражают наше мнение на 
день публикации и подлежат изменению без предупреждения.  
   
ОАО «МОЭСК» не несет ответственность за последствия использования содержащихся в настоящей презентации 
мнений или заявлений, или неполноты информации.  
  
ОАО «МОЭСК» не берет на себя обязательств по пересмотру или подтверждению прогнозных заявлений и оценок, а 
также по обновлению информации, содержащейся в презентации. 

Ограничение ответственности 
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СПАСИБО  

ЗА ВНИМАНИЕ!  

115114, Российская Федерация, г. Москва, 

2-й Павелецкий проезд, д. 3, стр. 2 

Тел.: (495) 980 -1288, 

Факс: (495) 585-1451 

 

Отдел IR 

Тел.: +7 (495) 984-5772, 984-5774  

Адрес электронной почты: ir@moesk.ru 

 
 
Финансовая отчетность  за 2012 год по МСФО  доступна по ссылке: 
http://www.moesk.ru/invest_news/otchetnost/otchet_msfo/ 

 
www.moesk.ru 


